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Kinh té vi mo: Thi trudng chung khoan:
> PMI nganh sérijuét tang lén 53,3 diém, muc cao nhé’; ké tir thang 2; san > VN-Index tang 6,6% so vdi thang trudc (tinh theo USD), phuc héi muc
xuat cong nghiép tang 14,4% so vai cung ky va 11,99 tu dau nam, trong khi gidm cutia thang 7 va dua muc tang ti dau nam lén 5,1%, dong clia thang tai
t6ng muc ban Ié hang hoa va doanh thu dich vu theo gia thyc tang 7,6% tu 1.832 diém.
dau nam.
) > Gia tri giao dich binh quan ngay dat 17,4 nghin ty déng, muc thap nhéat ké ti
| 2 Xuét kndu thang 8 dat 54,8 ty USD, giup can can thuong mai trong thang daunam 2026.
gén trd lai trang thai can bang, so voi muc tham hut binh quan 2,1ty USD ) o o L )
trong giai doan thang 6 dén thang 8. Chung toi ky vong can can thuong 4 FTSE Russell trién khai nang hang tu thang 9, trong boi canh &p Iuc ban
mai sé chuyén sang thang du trong nhiing thang cudi nam. rong cua khoi ngoai giam xudng muc thap nhat k& tu dau nam. Khoi ngoai
. o A L ) . banrong 1,6 nghin ty dong trong thang 8, thap hon dang ké so vai muc binh
> Giai ngan dau tu cong dat 546.8 nghin ty dong trong 8 thang dau nam, quan 15,5 nghin ty dong mdi thang trong giai doan thang 3 dén thang 7.

t&ng 18,5% so vai cling ky va hoan thanh 50,5% ké hoach nam, tiép tuc hd
trg déng luc tang trusng.
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Tieu diém cuathang
Pa tang truong cua Viét Nam duy tri 8n dinh trong thang 8, vai hoat déng san xuét, tiéu dung va dau tu ti ngan sach nha nudsc tiép tuc ho tro

tang truéng. Tham hut thuong mai thu hep giup gidm bdt ap luc ti khu vuc déi ngoai, trong khi mat bang 1ai suat van ¢ muc cao do cac ngan
hang ti€p tuc huy déng vén dé dap Ung nhu cau dau tu dai han cla nén kinh té.
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Séan xuét cong nghiép tang 11,9% tinh tir ddu nam, trong khi PMI nganh san xuét tang 1&én 53,3 diém, muc cao nhat k& tirthang 2. T6ng muc bén
|& hang hoa va doanh thu dich vu theo gia thuc tang 7,6% tU dau nam, tang Ién ti muc 7,5% cua 7 thang dau nam, cho thdy nhu céu tiéu dung
ti€p tuc duy tri 8n dinh. Gidi ngan dau tu cong tang 18,5% so véi cung ky 1&n 546,8 nghin ty déng, hoan thanh 50,5% ké hoach nam, cao hon
muc 48,3% cla cung ky nam trudc. Su két hop gidta nhu cau ndi dia 8n dinh va dau tu tiép tuc mé rong dang hé trg tang trudng, du chi phi ven
cao hon bat dau co thé tao thém ap Iuc Ién hoat dong clia doanh nghiép.

Xu&t khdu tang va nhap khdu giam dong gop tuong déi dong déu vao su cai thién clia can can thuong mai trong thang 8. Xuat khdu dat 54,8 ty
USD, giup muc tham hut thuong mai trong thang thu hep con 0,1ty USD, so vdi 3,6 ty USD trong thang 7 va muc binh quan 2,1ty USD trong giai
doan tur thang 6 dén thang 8. Chung toi ky vong tham hut thuong mai sé tiép tuc thu hep vé cudi nam khi luong nguyén vat liéu va dau vao
dugc nhap khdu trong nhing thang trudc dan chuyén hoa thanh hang hda xuat kndu thanh pham.

Ap Iuc 1&n mat bang Iai suét chd yéu phan anh cd cau nguon vén vé ca quy mo va ky han. Théng déc Ngan hang Nha nudc cho biét khoang
80% ngudn vén clia hé théng ngan hang I ngan han, trong khi nhu cau vay von trung va dai han van ¢ muc 16n. Do do, nhu céu vén cho déu tu
ha tang va hoat dong kinh doanh doi hoi cac ngan hang phai tang cusng huy dong nguon tién guii 6n dinh hon, khién chi phi von duy tri & muc
cao. Theo khao séat clia Dragon Capital vao gitia thang 8, 18i suét tién gui ky han 6 thang danh cho khach hang té chiic binh quan & muc 7,2%,
trong do muic cao nhé&t dat 9,4%. Nhimng diéu chinh gan day vé quy dinh da phan nao giam bt ap luc, song nhu céu huy dong von clia hé thong
van con hién hiu. Dién bién ty gia 6n dinh va lam phat dugdc kiém soét ti€p tuc tao du dia d& Ngan hang Nna nudic hé trg thanh khoan khi can
thiét. VNB tang gia knoang 0,9% trong thang 8, trong khi ty gia USD trén thi trudng tu do thap hon ty gia tai ngan hang. CPI binh quan 8 thang
G mUcC 4,4%, van nam trong ngudng ky vong 4,5-5,0%. Tuy vay, gia nhién liéu, vén nhay cam véi cac dién bién dia chinh tri, van la yéu té co thé
anh hudng dén du dia diéu hanh chinh sach tién té.

Thi trudng chuing khoan phuc hoi trong thang 8, vai VN-Index tang 6,6% (tinh theo USD), dua muic tang tu ddu nam lén 5,1% va dong cla tai
1.832 diém. Gia tri ban rong clia khéi ngoai trén HOSE giam xudng con 1,6 nghin ty dong, thdp hon dang k& so vai muc binh quén 15,5 nghin ty
dong mdi thang trong giai doan tU thang 3 dén thang 7, qua do gop phan giam bdt ap luc 1én thi trusng. Tuy nhién, da phuc hoi dién ra trong
béi canh giao dich tuong déi trém 1ang, vdi gia tri giao dich binh quéan ngay ¢ muc 17,4 nghin ty dong, thap nhat ké tU ddu nam. Viéc FTSE
Russell tri€n khai ndng hang theo ting giai doan bat dau ti ngay 21/09 dugc ky vong sé tao thém déng luc cho su tham gia cla nha dau tu
nuGC Ngoai, du ty trong phan bé ban déu ¢ muc 10% déng nghia vai dong von sé& dugc gidi ngan ting budc. Nén tang tang trusng va su cai
thién cla can can thuong mai ti€p tuc ho trg trién vong thi trudng, nhung dé da tang bén vang hon, xu hudng 18 sudt sé can trd nén ro rang
hon.
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Tai liéu nay dugc viét va phat hanh bdi cong ty DCVFM. Cac thong tin trong tai liéu ducc cong ty DCVFM xem la dang tin cay, dua trén
cac nguén da cong bé ra cong chung va cong ty DCVFM khdng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing thong tin trong tai liéu nay,
ngoai trir nhiing thong tin, sé liéu cla cac Quy do Cong ty DCVFM quan ly, dudc cung cép trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan
diém, danh gia clia ngudi viét tai thai diém phat hanh, chi mang tinh chat tham knao va co thé thay déi ma khong can thong bao. Tailiéu
nay khong phai la mot phan clia ban cao bach, I6i dé nghi hay la bat ky cam két nao clia Cong ty DCVFM hay cac Quy do Cong ty DCVFM
quan ly. Cong ty DCVFM khong co nghia vu phai cap nhat, stia déi tai liéu nay dudi moi hinh thiic khi cac van dé thudc vé quan diém, du
bao va udc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khong chinh xac.

cskh@dragoncapital.com



	Slide Number 1
	Slide Number 2

